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“Moliyaviy risklarni boshqarish” kursini o‘qitishning dolzarbligi daviat,
korxona va tashkilotlar, tijorat banklari bir-birlari bilan igtisodiy alogalar
o‘rnatishi vaqtida vujudga keladigan risklar darajasini belgilashning ahamiyati
bilan belgilanadi. Shu sababli xo*jalik yurituvchi sub’ektlar boshqga bir sub’ekt
bilan iqtisodiy aloga o‘matishdan oldin eng avvalo bu sub’ekt faoliyatidagi
riskli holatlarni o*rganishga intiladi. “Moliyaviy risklarni boshqarish” fanini
chuqur o‘rganish xo‘jalik yurituvchi subektlarning zamonaviy korporativ
boshqaruvini tashkil etish bilan bir qatorda ularning faoliyatida vujudga
keladigan risklami o‘rganish, tahlili qilish va to‘g‘ri qarorlar qabul gilishda
muhim rol o‘ynaydi. “Moliyaviy risklarni boshqarish™ fanini o‘rganishda har
ganday xo‘jalik yurituvchi subektlar faoliyati va ularning moliyaviy
operatsiyalari bevosita turli risklar bilan bog‘ligligi yoritiladi.

O*QUYV FANINING MAQSADI VA VAZIFASI]

Fannt o‘qitishdan maqsad magistratura talabalariga moliyaviy risklar va
ularning turlari haqida pazariy bilimlar berish, ularda sub’ektlar faoliyatida
amalga oshirilayotgan igtisodiy islohotlarning bugungi bosqichida moliyaviy
risklarni samarali boshqarishning asosiy yo‘nalishlari va rivojlangan davlat
ilg*or tajribasidan kelib chiqib moliyaviy risklarni boshqarish bo‘yicha amaliy
ko‘nikmalar hosil gilishdan iborat.

Ushbu maqsadga erishish uchun fan talabalarni nazariy bilimlar, amaliy
ko‘nikmalar, moliyaviy hodisa va jarayonlarga uslubiy yondashuv hamda
ilmiy dunyoqarashini shakllantirish vazifalarini bajaradi.

I1. ASOSIY NAZARIY QISM (MA*RUZA MASHG'ULOTLARI)
MOLIYANING NAZARIY ASOSLARI (1 MODUL)
I-mavzu:Moliyaviy risklarni iqtisodiy mohiyati va uni boshqarishni
zarurligi

“Moliyaviy risklami boshqarish” fanining predmeti, maqsadi va
vazifalari.  Iqtisodiyotning turli  bo‘g'inlarida  moliyaviy risklarni
boshqarish.Moliyaviy risklar nazariyasi, fikrlar va muammolar.

]

2-mavzu: Risk tushunchasi va uning turlari
Risklarni tushunchasi mazmuni va uning tasniflanishi. Risk omillar. Riskning I
tuzilishi

3-mavzu:Risk-menejment tushunchasi mohiyati va uning turlari,
baholash usullari

Riskiarni tushunchasi mazmuni va unmg tasniflanishi. Risk
omillar.Riskning tuzilishi. Risk menejment mohiyati va tarkibi. Risklarni
boshqarish  tizimi  tuzilmasi.  Risk-menejment  funksiyalari.  Risk-
menejmentning vazifalari. Risk-menjmentni tashkil etish bosqichlari. Risk-
menejmentda boshgarish ustublari. Rivojlangan davlatlarda korxonalarda risk-
menejment va uni O‘zbekistonda go‘llash xususiyatlari. Moliya risklarining
turlari va mohiyati. Moliya faoliyatini yuritish bilan bog‘liq risklarni hisobga
olish va baholashning ahamiyati. Moliya risklarini tahlil gilish va baholash.

4-mavzu: Risk giymati metodologiyasi, Blek-Shoulz va Markovits
modellari
Risk qiymati (VaR — Value at Risk) mohiyati va ahamiyati. Risk qiymati
(VaR) risk menejmentida foydalanish. Moliya bozori tebranishlari. Risk
qiymati (VaR)ning elementlari. Risk qiymati (VaR)ning fundamental
ko‘rsatkichlari. Risk giymati (VaR)ning hisoblash usullari. Britten-Jons va
Shkifer kvadratik risk qiymati (VaR) usullari. Risk giymati (VaR) va Monte-
Karlo modeli. Monte-Karlo usulining asosty bosgichlari. Blek-Shoulz
(“Blakk-Scholes Model”) modelining iqtisodiy mohiyati. Sug‘urta, fond
bozorida savdolar, investitsiyalarda yuzaga keladigan risklarni boshqarishning
zamonaviy nazariyasi. Blek-Shoulz modelida opsionlar va narxlaming
shakllanishi va hisoblash. Bazaviy aktivning qiymati va strayk narxi (amalga
oshirish giymati). Tebranishlar darajasi. Dividendlar. Foiz stavkalar darajasi.

5-mavzu:Moliya institutlari bilan bog‘liq risklarni boshqarish

Rivojlanayotgan mamlakatlarda yuzaga kelishi mumkin notijorat
risklar. Moliyaviy institutlarda risk darajasini o‘rganish. Moliya institutlarda
riskni oldini olish va nazorat qilish.

6-mavzu:Fond bozori risklarini boshqarish
Bozor niski: mohiyati, tasnifi va uni boshqarish. Investitsion portfellarni
shakllantirishda fond bozori instrumentlarini to‘g‘ri tanlash. Fond bozori
instrumentlari portfelining diversifikatsiyasi. Qimmatli qog‘ozlarga qo‘yilgan
mablag'larning samaradorligi tahlili. Moliyaviy-iqtisodiy ingiroz mohiyati va
uning vujudga kelishida fond bozorining tutgan o‘rni. Moliyaviy-igtisodiy
ingirozga qarshi choralar va uni yumshatish masalalari.




7-mavzu:Banklar va ularni muvefiglashtiruvchilar bilan bog'liq risklar

Bank risklarining mohiyati va muhim jthatlari. Bank faoliyatida risklar
vujudga kelish sabablari. Banklarda risk darajasining oshib ketish omillari.
Bank risklarini boshqarish strategiyasi. Banklarda risklarning namoyon
bo‘lishi va ahamiyati. Bank faoliyatidagi potensial tahdidlar. Banklarni risklar
orqali tartibga solish. Banklar boshqaruvi tartibga solish kategoriyalari.
Banklarning boshqarish tizimtdagi moliyaviy harajatlarni tejash.

8-mavzu:Kredit risklarini boshqarish
Kredit riski va uning xususiyatlari. Kredit riskini baholash. Kredit
risklarini boshqarishning taktik usullari. Davlat yoki bank kafolati. Baholash
koeffitsiyentlari tizimi. Ssuda bo‘yicha yo‘qotishlarni bartaraf etish zaxirasini
shakllantirish. Kredit derivativlari tushunchasi va ularming turlari. Kredit
risklarini boshqarishda kredit derivativlarining o‘rni. Faktoring xizmati.

9-mavzu:Valyuta va foiz risklarini boshqarish
Valyuta risklarining mazmuni va uning kelib chiqish sabablari. Valyuta
riskini keltirib chigaruvchi omillar. Valyuta risklarini baholash va boshqarish
usullari. Foiz riski haqida tushuncha. Banklarda foiz risklarini boshqarish. Foiz
risklari: boshqarish va baholash. Foiz stavkasini boshgarish usullari.

10-mavzu:Foiz risklarini boshqarish
Foiz riski haqida tushuncha. Banklarda foiz risklarini boshqarish. Foiz
risklari: boshqarish va baholash. Foiz stavkasini boshqarish usullari.

11-mavzu: Inflyatsiya va bozor risklarini boshgarish

Inflyatsiyaning vujudga kelishi va igtisodiyotda inflyatsion jarayonlar.
Inflyatsiya shakllari. Inflyatsiya indeksi. Inflyatsiya tempi. Inflyatsion
riskning igtisodiy mohiyati va ahamiyati. Pulning sotib olish gobiliyati
pasayishi yuzasidan yo‘qotishlar o‘mini qoplashning asosiy usullari.
Himoyaning qo*shimcha shartlari. Bozorlarda faoliyat yuritish bilan bog'lig
risklarni  hisobga olish va baholashning ahamiyati Risklarni boshqarish
bosqichlargi. Bozor risklarining turlari va mohiyati. Bozor risklarini tahlil
qilish va baholash.

12-mavzu:Operatsion risklarni boshgarish
Operatsion risklarni  boshqarish masalalari.  Operatsion risklami
boshqarish tamoyillari. Operatsion risklarni boshqarish jarayoni. Operatsion
risklarni boshqarishda rahbarlar ishtiroki. Operatsion risklami boshqarishda
strategik metodlar va ularm kengaytirish.

13-mavzu:Biznes risklarini boshgarish

Biznes risklarini boshqgarishning mohiyati va uning tamoillari. Biznes
riskini baholash magsadlari. Biznes riskini boshqarishda zarur axborotlar
14-mavzu: Moliyaviy risklarni pasaytirish usullari. i

Xedjirlash — moliyaviy risklarni pasaytirish usuli sifatida. Xedjirlash
instrumetlari — tezkor shartnomalar. Moliyaviy derivativlar. Forvard, fyuchers,
opsion va svop turlari va xususiyatlari. Moliyaviy risklarni pasaytirish
yuzasidan ilg‘or xorij tajribasi va uni O‘zbekistonda qo‘lash xususiyatlari.
Investitsion risklarni diversifikatsiyalash.

15-mavzu:Korxonalar moliyaviy risklarini boshqarish

Korxonalarning moliyaviy risklari turlari. Korxonalarda moltyaviy risklarmi
boshqarish. Korxonalaming moliyaviy risklarini kamaytirish yo’llari.

HI. AMALIY MASHG*ULOTLARLAR BO*'YICHA KO‘RSATMA
VA TAVSIYALAR
Amaliy mashg‘ulotlar uchun quyidagi mavzular tavsiya etiladi:
- Moliyaviy risklarning iqtisodiy mohiyati va uni boshqarishning
zarurligi
- Rusk tushunchasi va uning turlari
- Risk-menejment tushunchasi va uning mohiyati
- Moliyaviy risklarni baholash usullari
- Risk giymati (VaR) metodologiyasi
- Blek-Shoulz va Markovits modellari
- Moliya institutlari bilan bog‘liq risklarni boshqarish
- Fond bozori risklarini boshqgarish
- Banklar va ularni muvofiklashtiruvchilar bilan boglhq risklar
- Kredit risklarini boshqgarish
- Valyuta risklarini boshgarish
- Foiz nisklarini boshgarish
- Inflyatsiya risklarini boshqarish
- Bozor risklarini boshkarish
- Operatsion risklarni boshkarish
- Biznes risklarim1 boshqgarish
- Moliyaviy risklarni pasaytirish usullari
- Korxonalar moliyaviy risklarini boshqarish
Amally mashg‘ulotlar muliimedia qurulmalari bilan jihozlangan
auditoriyada bir akademik guruhga bir o‘qituvchi tomonidan o‘tkazilishi

lozim. Mashg‘ulotlar faol va interfaktiv usullar yordamida o‘tilishi, mos




ravishda munosib pedagogik va axborot texnologiyalar qo*lianilishi magsadga

muvofiq.
IV. MUSTAQIL TA’LIM

Mustaqil ta’lim uchun tavsiya etiladigan mavzular:
- Moliyaviy risklaming iqtisodiy mohiyati va uni boshgarishning zarurligi
- Risk tushunchasi va uning turlari
- Risk—menejment tushunchasi va uning mohiyati
- Moliyaviy risklarni baholash usullari
- Risk giymati (VaR) metodologiyasi
- Blek-Shoulz va Markovits modellari
- Moliya mstitutlarida risklarni boshqarish
- Fond bozori risklarini boshgarish
- Bank risklari
- Kiredit risklarini boshqarish
- Valyuta risklarini boshqarish
- Foiz risklarini boshqarish
- Inflyatsiya risklarini boshqarish
- Investitsiya risklarini boshqgarish
- Biznes risklarini boshqarish
- Moliyaviy risklarmi pasaytirish usullari
- Korxonalar moliyaviy risklarini boshqarish
Mustaqil o‘zlashtiriladigan mavzular bo‘yicha talabalar tomonidan
referatlar tayyorlash va uni tagdimot qilish tavsiya etiladi.

VI.Ta’lim natijaari/Kasbiy kompetensiyalari
Talaba bilishi kerak:
Fan bo‘yicha talabalarning bilim, ko‘nikma va malakalariga quyidagi

talablar qo‘yiladi:

— Moliyavty rnisklarning iqtisodiy mohiyati va uni boshqarishning }
zarurligint yoritib berish;

— Rusk tushunchasi va uning turlarini o‘rganish;

— Risk-menejment tushunchasi va uning mohiyatini yoritish;

— Mohiyaviy risklarni baholash usullarini tahlil gilish;

— Risk qiymati (VaR) metodologiyasining mohiyatt bilan tanishish;

— Blek-Shoulz va Markovits modellarini o‘rganish;

— Moliya institutlarida nisklarni boshqarish bo‘yicha nazariy bilimlarga
ega bo‘lish;

— Fond bozon, bank nsklar, kredit risklarini, valyuta risklari, foiz
risklarini, inflyatsiya rnisklari, nvestitsiya risklari va biznes risklarini

— Korxonalar moliyaviy rnisklarini  boshqarish bo‘yicha bilimlarni
o“zlashtirish;

kasbiy bilimlarn: amaliyotga tadbiq etishda moliyaviy risklarni baholash
va boshqarish buyicha bilimlarni qo‘llash malaka va ko ‘nikmalariga ega

| bo‘lishi kerak.

VII. Kreditlarni olish uchun talablar:

Fanga oid nazariy va uslubiy tushunchalarnt tula uzlashtirish, taxlil
natijalarini to'g'n aks ettira olish, urganilayotgan jarayonlar haqida mustakil
mushoxada yuritish va joriy, oralik nazorat shakllarida berilgan vazifa va
topshiriklarni bajarish, yakuniy nazorat buyicha yozma ishni topshirish.

boshqarish;
— Moliyaviy risklarni pasaytirish usullarini tahlil gilish; |
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